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آتیقراردادمعرفی

کههآیندازمشخصیتاریخدرمعاملهانجامبرایقراردادطرفینتوافقازاستعبارتآتیقرارداد

میزانبراساسطرفینقراردادایندر.می گرددمشخصقرارداددرنیزآنقیمتوکالامقدار

اردادقرکهآنجاازومی کنندتنظیمراقرارداد,خودخواسته هایونیازهابراساسوشخصیشناخت

میمعاملهبورسبازاردرپس:پیشرفتهگذاریسرمایهکتاباساسبر)استاستانداردآتی

Atشوند and Over the Counter Market),طرفیننظراتبراساسدارایی هاکلیةمورددر

ایشتقهماوراقازآندستهبهپیشرفتهگذاریسرمایهمدیریتکتابدیداز.می گرددمنعقدقرارداد

.باشدمعاملهقابلثانویهبازاردرکهگویندمیاستاندارد

سیارباهرمیکیابدهییکتواندمیآتیدادقرارپیشرفتهگذاریسرمایهمدیریتکتابدیداز

طشرایهمانباداردوجودامروزبازاردرکهراآنچهتوانندمیافرادکهباشدمشخصزمانیدرقوی

.آورنددستبهآیندهدر



Forward & Future Contracts

4

بازارآتیدرگرانمعاملهانواع

Hedgers:دهندگان ریسکپوشش

.دکسانی که می کوشند ریسک حاصل از نوسان قیمت را به حداقل برسانن

Speculate(:سفته بازان)خطرپذیران

.داندافرادی که با پذیرش ریسک بالا و انجام معاملات مکرر در پی کسب سو

Arbitrageursآربیتراژگران

.از طریق ورود همزمان در دو یا چند بازارعبارت است از فرصت دستیابی به سود بدون ریسک،
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معرفی کلی هج کردن و انواع آن

https://www.investopedia.com/trading/hedging-beginners-guide/

یاارزهاا،کالاهرویبرمعاملهباتامی کندکمکسرمایه گذارانبهکهمی شودتقسیمنوعسهبهکلیطوربههجینگ
:ازعبارتنددستهسهاین.کنندکسبسودمختلفبهاداراوراق

•Future Contract(آتیقرارداد):بااساسیدارایی هایفروشیاخریدبرایاستانداردنامه ایتوافققرارداداین
تلفیمخقراردادهایشاملفورواردقرارداد.استدرگیرمستقلطرفدوتوسطشدهتوافقتاریخدرشدهتعیینقیمت
.استغیرهوکالاهاارزها،برایمبادله ایقراردادهایمانند

بافروشوخریداستقراض،مدت،کوتاهوام هایآندرکهاستمالیبازارهایاصلیاجزایازیکی:پولبازارهای•
پولازاربعملیاتارزها،مالیفعالیت هایازمختلفیاشکالشاملموضوعاین.می شودانجامکمتریاسالیکسررسید

تربیشیاسالیکسررسیدباواموفروشاستقراض،مدت،کوتاهوام هایآن هادرکهاستسهامفراخوانبهره،برای
.می افتداتفاق

https://www.investopedia.com/trading/hedging-beginners-guide/
https://khanesarmaye.com/trade/
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نقدیقرارداد-1
نیزدهفروشنوکندپرداختنقدصورتبهکارگزارکارمزدعلاوهبهراقراردادمبلغکلبایستمیخریدار،قراردادایندر

.دهدتحویلخریداربهرامعاملهمورد،کالایروزسهظرفحداکثربایستمی
سلفقرارداد-2

تاریخدرشودمیمتعهدفروشندهوگرددمیپرداختخریدارتوسطمعاملهانجامزماندرمبلغکل،قراردادایندر
.رودمیشماربهفروشندگانبرایمالیتامینابزارنوعیقراردادنوعاین.دهدتحویلخریداربهراکالامعینزمانومشخص

نسیهقرارداد-3
،سررسیدتاریخدرآنبهایوشودمیدادهتحویلخریداربهفوریصورتبهکالاکهاستقراردادی

.رودمیشماربهخریدارانبرایمالیتامینابزارنوعیقراردادنوعاین.گرددمیپرداختفروشندهبه
آتیقرارداد-4

بهرامشخصکالایازمعینیمقدارمعین،سررسیددرشودمیمتعهدفروشندهآناساسبرکهاستقراردادیآتیقرارداد
معینسررسیددررامشخصاتهمانباکالاهمانشودمیمتعهدقرارداددیگرطرفمقابل،دروبفروشدمشخصقیمت
بگذارندپایپایااتاقنزداولیهتضمینوجهعنوانبهرامبلغیبایدکنندعملخودتعهداتبهطرفدوهرکهاینبرایوبخرد

متناسبداردتوکالآنانطرفازپایاپایاتاقوکنندتعدیلرااولیهتضمینوجهاینبایدآتیقیمتتغییراتبامتناسبکه
تفادهاسحقاوودهدقراردیگریاختیاردر"تصرفاباحه"عنوانبهراطرفینازیکهرتضمینوجهازبخشیتغییرات،با
.کنندتسویههمباسررسیددرتاداشتخواهدراآناز
درهکتضمینیوجهدرراپایاپایاتاقتصرفودخلمعامله،طرفدوهرکهمعناستاینبهفقهینظراز"تصرفاباحه"

.دانندمیجایزاند،دادهقراربورساختیار

معرفی انواع قرارداد ها در ایران 
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آتیقراردادمعرفی:ادامه

مقایسه قراردادهای مختلف از نظر زمان انتقال کالا و قیمت کالا

آیندهحالنوع قرارداد

سلف/ پیش فروش
×کالا

×قیمت کالا

فروش نسیه
×کالا

×قیمت کالا

قرارداد و پیمان آتی
×کالا

×قیمت کالا

معاملات نقدی
×کالا

×قیمت کالا
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ابکتگرفتننظردربا)آتیقراردادمعرفی:ادامه
(پیشرفتهگذاریسرمایه

:انواع قرارداد آتی در جهان✓

                     Future Rate on Exchange Rateقرارداد آتی نرخ ارز

                Future Rate Agreements (FRAs)قرارداد آتی نرخ سود

Future Contracts on Securitiesقرارداد آتی روی اوراق بهادار

       Future Contracts on Commoditiesهاقرارداد آتی روی کالا

Future Contract on Bondقرار داد آتی اوراق قرضه
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بهوجهتبااستمعتقدفرداین.می شودزعفرانآتیبازارواردبورس بازیانگیزهبافردی
یمتق.می یابدافزایشآیندهماهچهاردرزعفرانقیمت،کارانزعفرانبرایحمایتیقوانین

هرقیمتداردانتظارویومی باشدریال8500معادلحاضرحالدرزعفرانکیلوهرنقد
ماهةچهارآتیتحویلقیمت.برسدنیزریال10500بهحتیآیندهماهچهاردرزعفرانکیلو

دراگرحال.می کندمنعقدخریدآتیپیمانفقره10ویبنابرایناست،ریال9000زعفران
نظرموردشخصبرسدریال10000بهویابدافزایشواقعاًزعفرانقیمتآیندهماهچهار

.شدخواهدمتـضررویزمان،آندرزعفرانقیمتکاهشصورتدرومی گرددمنتفع

دره موقعبرابهتریاطلاعاتبـتوانندکهبودخواهـندموفقبازارایندرافرادیبنابراین
.آورندبه دستقیمت هاروندازصحیحیپیش بینیاساس،بـرآنوباشـندداشتهدستـرس

آتیقراردادبهورود

؟چیستپایهدارایی
«پایهدارایی»آنبهاصطلاحاکهدارایییکازآنهاارزشوقیمتکههستندابزاریآتی،قراردادهایجملهازمشتقهابزارهای

فلزات،انواعکشاورزی،محصولاتجملهازمختلفیداراییی هایدنیا،کالاییبورس هایدرمعمولا.می شودمشتقمی گویند،
.می شوندمطرحآتیقراردادهایپایهداراییعنوانبهمحصولاتسایرونفتیفراورده هایانواع

؟چیستپایهدارایی
«پایهدارایی»آنبهاصطلاحاکهدارایییکازآنهاارزشوقیمتکههستندابزاریآتی،قراردادهایجملهازمشتقهابزارهای

فلزات،انواعکشاورزی،محصولاتجملهازمختلفیداراییی هایدنیا،کالاییبورس هایدرمعمولا.می شودمشتقمی گویند،
.می شوندمطرحآتیقراردادهایپایهداراییعنوانبهمحصولاتسایرونفتیفراورده هایانواع
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آتیقراردادتوجهقابلنکته

ازفادهاستههزینکهداشتتوجهمسألهاینبهبایدکالاآتیقراردادازاستفادهبرای

کنیدرضفمطلباینتوضیحبرای.باشدکمتربایدنقدیخریدبهنسبتقرارداداین

هردادن،واموگرفتنوامهزینةهمچنینوباشدنداشتهوجودمعاملاتهزینه هایکه

داشتهازنیآیندهازمعینیزمانیدرراکالاییشمااگرشرایطایندر.باشدیکساندو

:داریدرویپیشراه حلدوباشید،

.کنیدنگهداریراآننیاززمانتاوخریدارینقدبازاردرراکالا•
.بخریدنیاززماندرروزقیمتبهراکالا•
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یآتقراردادتوجهقابلنکته:ادامه

کالا را در بازار نقد خریداری و تا زمان نیاز آن را 
.نگهداری کنید

1500 خرید دارایی

300 ...هزینه نگهداری و بیمه و 

1800 قیمت تمام شده در تاریخ مصرف

1900 قیمت خرید با قرارداد آتی

با استفاده از قرارداد آتی، 
کالای مورد نیاز خود را 

.خریداری نمایید

عدم استفاده از قرارداد آتی= انتخاب عقلایی 
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Clearing)پایاپایهمؤسس House)

میاایفآتیمعاملاتدررا(ناظر)واسطهنقشواستبورسبهالحاقیبخشیکبورسپایاپایاتاق

ازپایاپایاتاق.کندمیتضمینراکنندهمعاملهطرفدوازیکهرعملکردحسنبخش،این.کند

فارشات،سانجامبرایبایدنیستند،اتاقاینعضوکهکارگزارانی.استشدهتشکیلعضوهایمجموع

ویدادهاروازاطلاعکسبپایاپای،اتاقوظیفهمهمترین.کننداقداممزبوراتاقاعضایازیکیطریقاز

.کندتعیینرااعضاازیکهر«معاملاتیموضعخالص»بتوانتااست،روزانهمعاملات
سپردهپرداخت

سپردةیا(Margin)الضمانوجهیاسپردهعنوانتحترامبلغیآتیپیمانبازاردرسرمایه گذاران

ای)نکولریسکترتیببدین.می دهندقرارپایاپایمؤسسةنزدقراردادعقدهنگامودیعهاولیه

.میرسدحداقلبه(طرفینازیکیزدنسرباز
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تضمینحسابمکانیزم

شخصیمقیمتباآیندهدرراداراییکهکنند،توافقهمدیگرابامستقیمگذارسرمایهدواگر

گذارانسرمایهازیکیمثال،برای.شدواهندخمواجهزیادیهایریسکباکنند،معامله

هسرمایاینکهیانماید،خودداریآنانجامازکندسعیشده،پشیمانمعاملهازاستممکن

زایکیجهت،همینبه.باشدنداشتهاختیاردرراتعهدایفایبرایلازممالیمنابعگذار

ریسکتضمینحسابهکاست،ایگونهبهمعاملاتساماندهی،آتیبورسنقشهایمهمترین

.گرددحذفتعهداتاجرایازتخلف

بازارتضمینصندوقوکارگزاریدرگرانمعاملهتضمینحساب

Margin account

Initial margin

Maintenance margin

Margin call

Variation margin
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قراردادهامشخصات:ادامه

پایهدارایی

:باشدزیرمواردازیکیمیتواندپایهدارایی
هاکالا،بهاداراوراق،سودنرخ،ارزنرخ

وسطتکالاقبولقابلشرایطکهاستلازمباشد،کالاقرارداد،درنظرموردداراییکهصورتیدر
ایراندرطلاوزعفرانبورسمثال،برای.شودتعیینبورس
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قراردادهامشخصات:ادامه

اندازه قرارداد

.کندمیمشخصشود،دادهتحویلبایدقراردادیکطیکهراداراییحجمقرارداد،اندازه

.گویند«قرارداداندازه»اصطلاحبهراپایهداراییشدةاستانداردمقداردیگر،عبارتبه

(گرانبهافلزاتبرای)گرم100،(غلاتبرای)تن5مثلا

ماه های تحویل

مانزدقیقدورةبایدبورس.میشودخواندهآن،تحویلماهبهتوجهباآتیقراردادهرمعمولاً

.استماهکلآتی،قراردادهایبیشتردرتحویلدوره.سازدمشخصراکالاتحویل
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قراردادهامشخصات:ادامه

نحوه تحویل

مورددرخصوصاًامراین.شودمشخصآتیبورستوسطبایدکالایاسکهتحویلمکان
تحویلنحوهزیرمثال.کندمیپیدازیادیاهمیتدارند،بالاییونقلحملهزینهکهکالاهایی

:شدهاستانداردایرانکالایبورستوسطکهاستخمینیامامسکه

روزایندردبایفروشندهمشتریانکلیهکهاستگونه ایبهسکهتحویلفرآیند:مثالطوربه
اقدامرفاهبانکباسپردهگواهیبهطلاسکهتبدیلبرای13ساعتتا(دیماه25)دو شنبه

همان15:30ساعتتاحداکثراین،برعلاوهتوانندمیفروشندهمشتریانهمچنین.نمایند
کهسنماددرطلاسکهسپردهگواهیروزانهمعاملاتدرطلاسکهسپردهگواهیخریدبهروز

.نماینداقدامرفاهروزهیکتحویلبهارتمام
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اتخاذ موضع 

(Position Taking)اتخاذ موضع

Long Positionمعاملاتی خرید موضع➢

.طرف معاملاتی که توافق کرده است دارایی پایه را بخرد

افزایش قیمت ها: انتظار بازار

Short Positionموضع معاملاتی فروش ➢

.طرف معاملاتی که توافق کرده است دارایی پایه را بفروشد

کاهش قیمت ها: انتظار بازار
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معاملاتیموضعبستن

:داردوجودآتیقراردادهایبرایاتمامنوعدو

فیزیکیتحویل

نقدیتسویه

ثراککهاست،آنعلتش.شودنمیکالافیزیکیتحویلبهمنجر،(%98)آتیقراردادهایبیشتر
.بندندمیراخودمعاملاتیموضعکالا،تحویلزمانرسیدنفراازقبلگذارانسرمایه

بتاًنسمواردیدرومشکلاغلبآتی،قراردادشرایطتحتکالاگرفتنتحویلیادادنتحویل
.استپرهزینه

وکندمسدودراخودآتیمعاملاتیموضعدهدمیترجیحمعمولاً ریسکدهندهپوششیک
لاتیمعامموضعیکبستن.دهدانجامنقدیبازارهایدرمعمولشیوةبهراداراییفروشیاخرید

.استقبلیحالتعکسمعاملاتیموضعیکاتخاذوجدیدمعاملهیکدرورودمعنیبه
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معاملاتیموضعبستن:ادامه
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معاملاتیموضعبستن:ادامه
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روزانهتسویه
دریآتقرارداداتخاذاثردرحاصلهزیانیاسودروزانه،تسویهقیمتآخرینمبنایبرها،حسابرسانیروزبهعملیاتطی
تسویهدوره.شودمیکسرآنازیاواریزمشتریعملیاتیحساببهمعاملاتیجلسهپایاندرپایاپایاتاقتوسطروز،طی

میازآغمعاملاتی،جلسهآخرینپایانازبعدجبرانی،بازارتشکیلعدمصورتدرها،حسابرسانیروزبهعملیاتوروزانه
.شود
تسویهقیمتمحاسبهنحوه

حجمهچنانچ.استروزآنطیمعاملاتیجلسهآخرینپایانیساعتنیمطیشده،انجاممعاملاتقیمتوزنیمیانگین
روزانه،تسویهقیمتمحاسبهبرایباشد؛روزهمانمعاملاتکلحجم%20ازکمترپایانی،ساعتنیمدرشدهانجاممعاملات
.گیرندمینظردرراروزآنمعاملاتیجلسهآخرینپایانیساعتیکطیشدهانجاممعاملاتقیمتوزنیمیانگین

هترینبقیمتسادهمیانگینتسویه،قیمتآوردنبدستبرای،نشودانجامهایمعاملههیچروزیکدردرصورتیکه
.شودمیگرفتهنظردرروز،آندرمعاملاتیجلسهاتماملحظهدرمعاملاتتابلودرشدهثبتوفروشخریدسفارش

تسویه روزانه و نحوه محاسبه قیمت تسویه در ایران
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انواع تسویه روزانه

23

موقعیتطیدرمشتریمثالعنوانبه؛دارندبازتعهدیموقعیتمعاملاتی،نمادیکالتِمعامدورهطیدرکهمشتریانی
بازمعاملهدورهدراوتعهدیموقعیتکهزمانیتاصورتایندراست،کردهمعاملاتینماد90GCES،اتخاذخریدتعهدی

میزیرشرحبهروزسهطیدرمشترییکمعاملات)شودمیانجاماوبرایمعاملاتی،جلسههرپایاندرروزانهتسویهباشد،
.(باشدمی5برابرقراردادهراندازهباشد
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ادامه انواع تسویه

24

ذاخطریقازامروزطیدرولیدارندبازتعهدیموقعیتمعاملاتی،نمادیکمعاملاتدورهطیدرکهمشتریانی-2
یکطیدرقبل،روزچندمشتریمثالعنوانبهاند؛کردهخودتعهدیموقعیتبستنبهاقدام،معکوستعهدیموقعیت

تهبسراخودتعهدیموقعیتفروش،تعهدیموقعیتاخذباامروزواستکردهاتخاذخریدتعهدیموقعیتمعاملاتینماد
زیرحشربهروزسهطیدرمشترییکمعاملات.شودمیانجاماوبرایامروز،معاملاتیجلسهپایاندرروزانهتسویهاست،

؛(باشدمی5برابرقراردادهراندازه)باشدمی
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ادامه انواع تسویه
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ادامه انواع تسویه

26

یتموقعاخذباروزهماندروکردهاخذبازتعهدیموقعیتمعاملاتی،نمادیکمعاملاتیجلسهدرروزطیدرکهمشتریانی
تموقعیامروزمعاملاتیجلسهدرمشتریمثالعنوانبهاند؛کردهخودتعهدیموقعیتبستنبهاقدام،معکوستعهدی
یهتسواست،بستهراخودتعهدیموقعیتفروش،تعهدیموقعیتاخذباامروزهمینمجدداًواستکردهاتخاذخریدتعهدی
شودمیانجاماوبرایامروز،معاملاتیجلسهپایاندرروزانه
موقعیتیکاخذاول؛روز؛(باشدمی5برابرقراردادهراندازه)باشدمیزیرشرحبهروزسهطیدرمشترییکمعاملات:مثال

490قیمتبهفروشتعهدیموقعیتیکاخذو450قیمتبهخریدتعهدی
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نمونه قرارداد آتی در ایران
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نمونه بیشتر در ایران
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آتیقراردادمشکلات

افتد،یماتفاقمستقیمصورتبهفروشندهوخریداربینآتیقراردادکهاینبهتوجهبا

افزایشراقرارداداینانجامریسکخودکهدارندوقوعامکانقراردادیمشکلاتبرخی

.کندمیمحدودراآنشدنفراگیروداده

هایبانکوصنعتیهایشرکتیامالیمؤسساتبینآتیقراردادعموماعلتهمینبه
میمبادلهآندرآتیقراردادهایکهاستمکانیفرابورسبازار.افتدمیاتفاقمعتبر
.شوند

سررسیدتاریخقراردادحجم
سررسیدتاریخنبودناستاندارد

اعتباریریسک
نقدیریسک

(نقدیتسویه)قراردادنقدشوندگی
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آتیپیمانمعرفی

مانجاآیندهزماندرآنقیمت پرداختوکالاتحویلنیزقراردادایندر.استآتیقراردادشدهاستانداردغیرنوع:آتیپیمان

.مـی شودتعریفچیزهمهقراردادزماندرکالا،قیمتوماهیتخصوصدر.مـی شود

دوخاصنیازهایکهاستاختصاصیبازاریآتیپیمانبازارواقع،در.می گویندتحویلقیمتاصطلاحبهراقرارداددرتوافقیقیمت

باهکگرفتنظردرمردمعادیمبادلاتیاشخصیقراردادهایهمانمی توانراآتیپیمانبنابراین،می کند؛برطرفراقراردادطرف

رآمدهداستانداردصورتبهقوانین،اساسبراکنونوداشتهوجودجامعهسطحدرگذشتهازقراردادهانوعاین.می شودانجامتوافق

ویدارخرتوافقاساسبرکالاحجموتحویلقیمتامامی شود،مشخصبورسقوانیناساسبرتحویلنحوهوتحویلتاریخ.است

.می گیردانجامطرفدوفیزیکیحضوربدونکارروالومی کندتضمینراقرارداداینبورسپایاپایاتاق.شدخواهدتعیینفروشنده

 هایپیمان.می شودانجامقراردادطرفدوشرایطاساسبرونداردقرارهمگاندسترسدرقراردادصورتبهآتیپیمانکلیطوربه

انینقودیدگاهازقراردادمختلفابعادوزوایابایدآتیپیمانانعقادهنگامدر.می شودمنعقدبزرگشرکت هایمیانمعمولاآتی

.داردمشابهتاسلامیبازاردرسلفقراردادباحدودیتاقراردادنوعاین.شودبررسیاسلامی

بهنسبتذکورمشخصاقرارازحاکیکهبرسدمشتریامضاءبهبایدآتیمعاملاتبازاردرفعالیتازقبلکهاستفرمی:ریسکبیانیه

.می باشدمعاملاتایندرموجودریسکازویکاملآگاهی
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قراردادهامشخصات

(  قرارداد)موارد ذکر شده مربوط به پیمان: )آتی استاندارد میشود( قرارداد)موارد زیر در پیمان های

(آتی کالا است
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هاقیمتهمگراییوپایه

می یلهرچه زمان سررسید قرارداد آتی نزدیکتر میشود، قیمت آتی به سمت قیمت نقدی م
.یشودمکند و در سررسید قرارداد آتی، قیمت آتی با قیمت نقدی برابر و یا خیلی نزدیک
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مثالی برای همگرایی قیمت آتی با قیمت
نقدی

35
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آتیبازارهایدرمعاملاتیهایمحدودیت

تادکننمیتعیینراقیمتروزانهتغییراتمحدودةمواردبسیاریدرجهانوایرانبورسدر

ها،قیمتروزانهتغییراتدرمحدودیتایجادازهدف.شوندهاقیمتشدیدنوساناتمانع

.استمنفیبازیبورسوقیمت،شدیدنوساناتازلوگیریج

محدودیت های تغییرات قیمت روزانه

یتواندمبازسفتهیککهاست،آتیهایپیمانتعدادحداکثردهندةنشانمعاملاتیموضعمحدودیت

1،000قرارداد،صدورهنگامدرشود،میمعاملهدرکهسکهآتیقرارداددرمثال،برایباشد؛داشته

محدودیتاینازهدف.باشدقرارداد300تعدادحداکثرسررسید،ماههردرکهطوریبهاست،قرارداد

.استبازاربربازانسفتهحدازبیش(نفوذ)تأثیرازجلوگیریها،

محدودیت های موضع معاملاتی
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آتیبازارهایدراختلالامکان

میخریداریراآتیقراردادهایازعظیمیحجمانگذارسرمایهگروهیکهصورتاینبه

زمانرد.درآورندخودکنترلتحتراپایهکالایعرضهتاکنند،میتلاشآنکناردروکنند

الذ.بندندنمیراخودمعاملاتیموضعسرمایهگذارانازدستهاینآتی،قراردادسررسید

نتیجه.باشدتحویلبرایدسترسدرکالایحجمازبیشترآتیقراردادهایتعداداست،ممکن

ریامراکالافیزیکیتحویلبودند،کردهاتخاذرافروشمعاملاتیموضعکهافرادیآنکه

وآتیهایقیمتلذا.میشوندمستأصلوناتوانخودمعاملاتیموضعبستنازومییابندمشکل

.مییابدافزایشحدازبیشنقد

:داراییاحتکاروآتیهایپیماندرخریدموضع

ادامه محدودیت های معاملاتی در بازارهای آتی
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آتیپیمانوقراردادمقایسه

خریدار فروشنده
قرارداد آتی

ندوضعیت بلاهوضعیت کوت

مشکلات قرارداد

حجم معامله✓

تاریخ معامله✓

ریسک نکول✓

ریسک نقدینگی✓

عدم وجود بازار ثانویه✓

خریدارپیمان آتی فروشنده

یمؤسسه  پایاپا
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حسابداریاستانداردهای

FASB 52 انتقال و تبدیل ارزهای خارجی

FASB 80 حسابداری قراردادهای آتی

FASB 133 حسابداری ابزار مشتقه و اقدامات پوشش ریسک
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یک مثال از قرارداد آتی زعفران

41

زعفرانآتیقرارداددرفروشوخریدتعهدموقعیتباآشنایی
عیینتالانکهقیمتیبهرامشخصکالایازمعینیمقدارمعین،سررسیددرشودمیمتعهدآناساسبرفروشندهکهاستقراردادیآتی،قرارداد

.کندخریداریمشخصاتآنباراکالاآنشودمیمتعهدقرارداد(خریدار)دیگرطرفمقابلدروبفروشدمی کنند،
خریدیتعهدموقعیتمی نماید،معینتاریخدرپایهداراییخریدبهمتعهدراخودومی خردراآتیقرارداد،بورسدرکهکسیمی شودگفتهاصطلاحا

فروشتعهدیموقعیتمی نماید،معینتاریخدرپایهداراییفروشبهمتعهدراخودومی فروشدراآتیقراردادبورس،درکهکسیونموده استاختیار
.نموده استاختیار

دارد؟مزایاییچهزعفرانآتیقراردادهای
.رساندفروشبهآیندهدرمشخصقیمتیبهراخودداراییآتی،قراردادبهورودبامی تواند،سرمایه گذار

باده،آینزماندرراداراییاینسرمایه گذاروداشتنخواهدشده،خریداریداراییقیمتبرتاثیریبازار،نوساناتزعفران،آتیقراردادهایاندازیراهبا
.رساندخواهدفروشبهمشخص،قیمتی

مالیاتیمعافیت
.باشدمیمالیاتیمعافیتمشمولایرانکالایبورسدرآتیقراردادهایمعاملاتمالی،ابزارهایتوسعهقانون7ماده1تبصرهبهتوجهبا

مالیاهرم
سکریدربرگیرندهآتیقراردادهایمعاملات.استمالیاهرموجودنقدیبازاربامقایسهدرگذارانسرمایهبرایآتیقراردادمزایایمهمترینازیکی

تحتراادیزیدارائیاستقادرسرمایهاندکیباگذارسرمایهکهمعنیبدین.می دهدرازیادیسودآوردندستبهفرصتمعامله گرانبهوبودهبالایی
مبلغبانندمی تواافرادآتی،بازارمالیاهرمبامثالبرای.شودمیآتیقراردادیکواردکالایکارزشکلازناچیزیمبلغپرداختباودرآوردخودکنترل
.ببینندزیانبرابر10یاکنندکسببرابری10سودوکنندگذاریسرمایهزیرهکیلوگرم100رویبرسبز،زیرهکیلوگرم10برایسرمایه
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تضمین معاملات، نقد شوندگی و کشف نرخ 
عادلانه

بورسپایاپایاتاقتوسطمعاملاتتضمین
اطمینانقابلپشتوانهعنوانبهومی کندایفاشدهمعاملهآتیقراردادهایمالیعملکردتضمینجهترامهمینقشبورسهرپایاپایاتاق
.می باشدمعاملهطرفینبرای

معاملاتبالاینقدشوندگی
قراردادیکاندمی توفروشپیشعملباونداردآنمالکیتبهنیازباشد،آتیقراردادفروشبهقادرسرمایه گذاراینکهبرایآتیقراردادهایدر

زیادیبسیارحدتارامعاملاتنقدشوندگیمیزانامراینکهنمایدتهیهنقدیبازارازراآنتحویل،بهنیازصورتدروبفروشدبازاردرراآتی
.می دهدافزایش
عادلانهنرخکشف

. باشدمیشفافوعادلانهقیمت هامعاملاتبالایحجمدلیلبههمچنینمی شودقیمتکشفبهمنجرتقاضاوعرضهتقابلبازارایندر

42
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نآمعاملهبهاقدامافرادکهاستقراردادیخصوصدرمهماطلاعاتحاویکهبودهمشخصاتیدارایمی شود،راه اندازیدارایییکرویبرکهآتیقراردادهر
.می کندبیانرانظرمدآتیقرارداداصلیهایویژگیواقعدر.می کنند

یمتقنوسانحداولیه،تضمینوجهآتی،قراردادماهآتی،قرارداداندازهکالا،استانداردوپایهدارایینوعقبیل؛ازمواردیشاملآتیقراردادمشخصاتهر
می پردازیم؛قراردادمشخصاتمواردمهمترینازبرخیبررسیبهزیردر.است.…ومعاملاتکارمزدمعاملات،ساعتودورهروزانه،

فرانزعزعفران،آتیقراردادهایدر.می گویندپایهداراییرامی شودمنتشرآنرویبرقراردادکهدارایییاکالاآتی،قراردادهایدراصطلاحا:پایهدارایی
رازعفرانزاخاصنوعاینمی دهندانجامایرانکالایبورسدرزعفرانآتیمعاملاتکهافرادیتمامیواقعدر.می باشدپایهدارایی(نگین)ممتازبریدهرشته ای
.می کنندمعامله

100معادلقراردادهراندازهزعفرانآتیقراردادهایدراگرمثالطوربه.می باشدمبادلهموردکالایازمعینیحجمدهندهنشانآتیقراردادهر:قرارداداندازه
.نموده استزعفرانگرم100خریدبهاقدامزعفرانآتیقراردادیکخریدبافردیعنیباشد،گرم

.بودخواهد15:30الی12:30ساعتازچهارشنبهتاشنبهروزهایدرزعفرانآتیقراردادهایمعاملهساعات:معاملاتیساعت
97ماهتیر24سررسیدبازعفرانآتیقرارداد1397.02.01تاریخدراگرمثالطوربه.می شودسررسیدزعفرانآتیقراردادآندرکهاستماهی:قراردادماه

.داشتخواهدوجودنماداینرویبرمعاملهانجامامکان97ماهتیر24تاماهاردیبهشتاولازیعنی.شودراه اندازی
زیانوودستسویهقیمتایناساسبرو.می گردداعلامومحاسبهبورستوسطحساب هارسانیروزبهجهتروزانهکهاستقیمتی:روزانهتسویهقیمت

.می گرددواریزویحساببهومحاسبهمشتریمعاملات
قیمتبهتوجهبا(درصد3منفییامثبت)تاحداکثرقبلمعاملاتیروزبهنسبتمعاملاتیروزهردرزعفرانآتیمعاملاتدر:روزانهقیمتنوسانحد

.داشتخواهدوجودقیمتتغییرامکانقبلروزتسویه
وجهاگرمثالطوربه.می گردداخذتعهدیموقعیتیکایجادبرایمشتریانتعهداتایفایتضمینجهتکهاستقراردادارزشازدرصدی:اولیهتضمینوجه

عنوانبهتومانهزار50حدودبایدآتیقراردادیکخریدبرایAفردیعنیباشدقراردادیکارزشدرصد10معادلزعفران،آتیقراردادهایاولیهتضمین
.بودخواهدمعاملاتشروعبرایاواولیهموجودیهمانمقداراینوباشدداشتهخودحسابدراولیهتضمینوجه

43

قرارداد آتی زعفران چه مشخصاتی 
دارد؟
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تر احمد قراردادها و پیمان های آتی کتاب مدیریت سرمایه گذاری پیشرفته اثر دکتر رضا راعی و دک11فصل ◼

پویان فر

:وبسایت های معتبر
:  فارسی ◼

بورس کالای ایران
کارگزاری آگاه 

خبرگزاری مهر اقتصاد
کارگزاری بورس بیمه ایران

:  خارجی

Investopedia
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